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Pictet Asset Management a prÃ©sentÃ© le 5 mai le bilan annuel de son fonds Pictet-Water. Pionnier de l'investissement
dans le domaine de l'eau, le portefeuille Pictet-Water intÃ¨gre entre 50 et 80 titres jugÃ©s les plus prometteurs sur la base
des analyses effectuÃ©es par l'Ã©quipe de gestion Ã  partir d'un univers de 360 sociÃ©tÃ©s dont l'activitÃ© est liÃ©e Ã  l'eau. Le
fonds continue de miser sur une participation accrue du secteur privÃ© qui, selon les analystes, sera renforcÃ©e par quatre
facteurs : 1. les investissements requis pour l'atteinte des objectifs de dÃ©veloppement durable (ODD-6, couverture
universelle en eau et assainissement) ; 2. le vieillissement des infrastructures existantes et les besoins croissants de
maintenance ; 3. les difficultÃ©s des gouvernements et des municipalitÃ©s Ã  rÃ©pondre aux besoins d'investissement ; 4. la
complexitÃ© croissante de la gestion des eaux (eau potable et eaux usÃ©es). Le rendement total brut du fonds a Ã©tÃ© de 37
% en 2019, nettement en avance sur l'indice mondial MSCI ACWI ; sur le premier trimestre 2020, la baisse des
rendements consÃ©cutive Ã  la crise du COVID-19 est elle-mÃªme restÃ©e infÃ©rieure Ã  celle des indices globaux. Sur le long
terme, puisque Pictet-Water a aujourd'hui 20 ans, le fonds n'a "sous-performÃ©" qu'Ã  2 reprises par rapport au marchÃ©
global : c'Ã©tait en 2003 et en 2009, qui sont toutes deux des annÃ©es de rebond aprÃ¨s une crise. Hormis ces deux
annÃ©es, la performance du fonds est toujours restÃ©e supÃ©rieure Ã  celle du marchÃ©, avec un gain en 2019 de 263 %
depuis son origine.
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